
              

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 NEDELJA       

                     U SVETU NAFTE I GASA  
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INFORMATIVNA ASIMETRIJA  

remeti tržište nafte 
 

Zalihe se smanjuju – tvrdi OPEC 

Zalihe u SAD rastu – kaže EIA  

Cene nafte u porastu. Zašto? 

Trgovina naftom smanjena za 16% u 2017. 

Američki škriljci, posle nafte, menjaju i svetsko tržište LNG-a 

ČEZ prodaje udeo u MOL-u - „dok se on dobro vrednuje“ 
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Cene nafte porasle, iako rastu 
zalihe u SAD 
VAŠINGTON – Cene nafte porasle su ove 

nedelje, uprkos podatku američke vlade 

o nadogradnji zaliha sirove nafte u SAD. 

Pojedine analitičare ovo navodi na 

procene da se špekulatori izgleda vračaju 

na tržište, posle nekoliko nedelja 

smanjivanja pozicija upravo zbog 

rekordno visokih američkih zaliha. 

U sredu je EIA objavila iznenađujući rast 

zaliha sirove nafte u SAD za 1,57 miliona 

barela (mb), na rekordnih 535,5 mb. 

Istovremeno je američka proizvodnja 

porasla na 9,2 mb/d. Olivier Jakob, iz 

konsultanske firme  Petromatrix, kaže za 

Reuters da bi do kraja 2. kvartala 

proizvodnja nafte u SAD mogla porasti za 

čitavih milion barela na dan. 

Glencore prodaje svoje poslove 
skladištenja 
LONDON – Jedan od vodećih svetskih 

trgovaca naftom, Glencore, rešio je da 

proda 51% svojih poslova skladištenja 

naftnih proizvoda u svetu i u logističkom 

biznisu. Kupac je za 775 miliona dolara 

HNA Innovation Finance Group.  

 Reuters primećuje da se na slične poteze 

odlučuju i Glencore-ovi rivali, jer period 

cvetanja poslova skladištenja nafte 

pokazuje znake približavanja kraju.  

 

NAFTA  
 

Zalihe se smanjuju – tvrdi OPEC  
BAGDAD – Zalihe sirove nafte u svetu počinju da se smanjuju što se 

tumači kao znak da rezovi proizvodnje od početka godine počinju da 

vraćaju tržište u ravnotežu, smatra generalni sekretar OPEC-a  

Mohammad Barkindo. “Ostajem oprezni optimista da tržište već 

uspostavlja ravnotežu“, prenosi Bloomberg izjavi Barkinda 

novinarima, prošle nedelje u Bagdadu.    

Rekordni nivoi zaliha nafte, 

nagomilani od kako je sredinom 

2014. počeo pad cena ove sirovine, 

smatraju se najvećim teretom 

težnjama proizvođača da 

smanjenom proizvodnjom vrate 

ponudu i potrošnju nafte u 

ravnotežu, a time i cene na potreban nivo. U proteklih nedelju dana 

je najpre američka vlada objavila da su rafinerije u toj zemlju uvećale 

preradu za skoro najviše u poslednje tri godine, da  bi iza toga Mogan 

Stanley objavio da su „manje vidljive“ zalihe nafte, uključujući u Kini i 

Japanu, kao i one uskladištene u tankerima na otvorenom moru, od 

početka godine smanjene za 72 miliona barela. 

Irak – pozitivno iznenađenje 

S druge strane, pozitivno iznenađenje je da je Irak, koji je inicijalno 

tražio da bude izuzet od odluke OPEC-a o smanjenju proizvodnje, u 

martu ispunio sa čak 98% svoju obavezu reza outputa od 210.000 

barela na dan, saopštio je ministar nafte te zemlje Jabar al Luaibi. On 

je doduše dodao da Irak planira da do kraja godine uveća proizvodnje 

„kapacitete“ sa sadašnjih 4,7 na 5 miliona barela na dan. 

Koliko god ovi podaci, praćeni iz nedelje u nedelju delovali 

monotono, stanje zaliha i privrženosti odluci OPEC i nekih neOPEC 

zemalja o smanjenju proizvodnje, predstavljaju ključne realne faktore 

za procenu brzine vraćanja tržišta u ravnotežu, a time i cena nafte na 

više nivoe, pa ih hroničarski uredno prate sve vodeće svetske 

agencije, investicione banke i fondovi, konsultanti i svakako same 

naftne kompanije. 

Financial Times, međutim, ukazuje u tekstu koji ćemo interpretirati u 

nastavku ovog Pregleda „informativna asimetrija“ koja često daje 

trgovcima neprihvatljivo visok značaj podacima o stanju na 

američkom tržištu, mimo njegove uloge najvećeg svetskog potrošača 

ove sirovine. 
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Financial Times: Informativna asimetrija remeti tržište nafte 
LONDON - Najveći problem OPEC-a što u njegovom rovovskom ratu sa američkim škriljcima niko uistinu ne može 

znati ko pobeđuje, komentariše u sredu Financial Times. List konstatuje da, posle četiri meseca od bučno najavljene 

„pobede“ naftnog kartela da pridobije podršku i rivalskih najvećih proizvođača u strategiji reza proizvodnje, sirova 

nafta i dalje ostaje zakucana blizu 50 dolara barel.  

Neprihvatljivo visok uticaj podataka iz SAD  

Problem za OPEC nije samo izazvan 

oživljavanjem proizvodnje  

američke nafte iz škriljaca, koja je gurnula zalihe 

sirovine u SAD na rekordne nivoe, već 

„informativnom asimetrijom“, koja sugeriše i 

predstavlja trgovcima faktor SAD u neprihvatljivo 

visokom značaju, mimo  statusa najvećeg 

svetskog potrošača ove sirovine.  

SAD su jedina zemlja koja slobodno distribuira 

informacije u realnom vremenu o stanju svojih 

zaliha nafte, zbog čega je vlada, posle prvog 

arapskog naftnog embarga,  i formirala agenciju 

EIA. Nedeljni i mesečni izveštaji koje objavljuje 

EIA godinama služe trgovcima kao zvezda vodilja 

u tumaranju za podacima po ovom izrazito 

netransparentnom tržištu. 

Međutim, sa rastom američke proizvodnje ta 

zemlja postaje manje zavisna od uvozne nafte, 

pa usmeravanje na podatke EIA može da prikrije 

realnost koja pogađa naftno tržište, posebno na 

račun brzo rastućih ekonomija Kine i Indije. 

Veliki trgovci naftom se stoga okreću 

kompanijama koje preko satelitske tehnologije, 

prateći kretanje komercijalnih tankera, nastoje 

da im servisiraju tzv. in-hour podatke o stanju na 

tržištu.  

Fenomen kompanija za praćenje naftnih 
tankera 
Na osnovu nove tehnologije, rastući broj 

kompanije za praćenje transporta nafte 

tankerima, mogu trgovcima da pruže podatke ne samo o tome gde nafta ide, već i da predviđaju kako će kretanja 

odvijati u budućnosti.  Oni priznaju da novi posao i dalje zahteva ljudski element da prati i razume broje dobijene 

algorimatskim računicama, ali je izvesno da osoblje sa durbinima na obalama naftnih terminala članica OPEC-a 

može polako da ide u istoriju, konstatuje FT. 
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Ova nova realnost otvara i nova pitanja na tržištu, pa 

londonski poslovnjak piše da podaci dobijeni ove nedelje 

od jednog novog pratioca tankera sugerišu sledeću vest:   

Trgovina naftom smanjena za 16% od početka godine 

LONDON – Financial Times je objavio da je količina nafte 

koja je transportovana tankerima preko mora smanjena 

za 16 odsto za sada ove godine u poređenju sa godinom 

ranije. FT to tumači kao još jedan znak da OPEC-ovi rezovi 

imaju opipljiv efekat. Uprkos rastu proizvodnje američke 

nafte iz škriljaca, „voda je mesto gde se tržište najpre 

menja“, kaže Fabio Kuhn, izvršni direktor kompanije za 

praćenje transporta nafte – Vortexa. „Mi ovo vidimo kao 

jedan od prvih dokaza da smanjenja proizvodnje (nafte) 

imaju značajan efekat,“ dodao je on. 

Financial Times konstatuje da ova, prilično egzaktna 

informacija, teško može da se uklopi u raširenu predstavu 

globalnog tržišta i dalje zatrpanog zalihama sirove nafte. 

Međunarodna agencija za energiju (IEA), OPEC i američka 

EIA redom prognoziraju minimalan rast ponude van SAD 

u 2017. Nezvanični podaci će i dalje, međutim, teško moći 

da se podudaraju sa nedeljnim brojkama o stanju na 

američkom tržištu na koje se tržište godinama oslanjalo.  

EIA, OPEC – Rat „informacijama“ 

Cene nafte su zakratko blago nazadovale u sredu kada je 

EIA objavila novi rast američkih zaliha. Članice OPEC bi 

mogle sada da odgovore ovom uticaju iz SAD. Saudijska 

Arabija je ove nedelje podigla cene svoje izvozne nafte za 

SAD za naredni mesec, a smanjila ih svim drugim 

regionima u svetu. Ovaj potez mogao bi usporiti tok njene 

izvozne nafte ka tržištu jednog od svojih nastarijih 

klijenata. „Rijad kao da shvata da mora da gađa američke 

zalihe kako bi ubedio svet da pobeđuje, makar nezvanični 

podaci sugerisali da petro-monarhija već bere plodove 

nekih ranih uspeha na drugim stranama,“ konstatuje 

Financial Times. 

Kina najveći uvoznik američke nafte 

PEKING, NJUJORK – Kina je pretekla Kanadu i u 

februaru postala najveći uvoznik američke sirove 

nafte, sa ukupnim uvozom u tom mesecu  od preko 

osam miliona barela, javlja u četvrtak Bloomberg 

informaciju dobijenu na osnovu praćenja kretanja 

tankera. Isti indikatori ne nagoveđtavaju da je došlo 

do  smanjenja ovog trenda u martu 

Iran prodao svu naftu uskladištenu na 
moru – a proizvodnja stagnira 
TEHERAN – Iran je prodao svu sirovu naftu koju je 

godinama držao uskladištenu na otvorenom moru i 

sada se bori da održi trend rasta izvoza u situaciji 

kada se suočava sa ptoblemima u proizvodnji, 

saznaje u četvrtak Reuters iz brodarskih i izvora u 

naftnoj industriji. Od popuštanja sankcija u januaru 

2016., Iran je nastojao da nadoknadi gubitke zbog 

izgubljenog izvoza, pa izvori službi za praćenje 

tankera navode da je ta zemlja u protekle dve 

nedelje prodala svoje poslednje zalihe sa „plutajućih 

skladišta“. Bez naftnih zaliha na moru, Iran je izgubio 

vitalni izvor preko koga je uvećavao svoj izvor, 

prenosi Reuters ocene analitičara. 

Po popuštanju sankcija Zapada, Iran je uvećao 

proizodnju nafte sa oko 2,9 miliona barela na dan 

(mbd), na oko 3,6 mbd. Iza toga proizvodnja stagnira 

na tom nivou. Pre ukidanja sankcija, Iran je 

uskladištio neprodatu naftu na brodovima, što je u 

2015. dostiglo vrhunac od 40 miliona barela 

smeštenih na nekih 25 tankera. Zemlja inače ima oko 

60 tankera u svojoj floti. Na početku 2017., Iran je i 

dalje imao oko 16 miliona barela na svojim plovilima. 

Od tada, oni su ispražnjeni. 

„Iranu su potrebne milijarde dolara investicija da 

uveča proizvodnje kapacitete nafte i prirodnog gasa: 

Većina polja otkrivena je pre mnogo decenija i sada 

su dosta iza svog (inicijalnog) proizvodnog 

kapaciteta,“ kaže Mehdi Varzi, nekada zvaničnik 

Nacionalne naftne kompanije, a sada nezavisni 

konsultant. 
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Švajcarska zaplenila milijardu dolara imovine 

vezane za skandal oko Petrobrasa 
ŽENEVA - Kancelarija glavnog tužioca Švajcarske (OAG) 

konfiskovala je za sada imovinu i sredstva u vrednosti 

milijardu dolara, povezanu sa korupcionim skandalom oko 

Petrobrasa, otkrivenim još 2014. godine i koji je gotovo 

uništio  brazilsku državnu naftnu kompaniju Petrobras. 

OAG je u sredu obelodanila da trenutno vrednost 

konfiskovane imovine iznosi milijardu dolara, u odnosu na 

800 miliona dolara zaplenjenih tokom 2015. 

Nova cifra sadržana je u godišnjem izmeštaju državnog 

tužioca, Michael-a Lauber-a, za 2016, gde njegova agencija 

raportira o rezultatima u borbi sa globalnom korupcijom, 

ali i domaćim finansijskim kriminalom i islamskim 

ekstremizmom.   

Lauber-ova trogodišnja istraga vezana za Petrobras vodila 

se oko brazilskih zvaničnika koji su koristili računa u 

švajcarskim bankama da pohrane novac dobijen u zamenu 

za „nameštanje“ državnih poslova. Za sada je više od 1.000 

računa u Švacarskoj ispitano, rekao je Lauber, uključujući 

onaj bivšeg predsednika donjeg doma brazilskog 

parlamenta, Eduarda Cunha, koji je prošlog meseca 

osuđen na 15 godina robije, prenosi Reuters. 

 

Petrobras na putu izlečenja 
RIO DE ŽANEIRO - Čelnik Petrobrasa veruje da 

brazilski državni naftni kolos može do kraja 

godine premašiti cilj da spusti visinu svog 

ogromnog duga na 2,5 vrednosti njegovog  

EBITDA, (profita kompanije, pre nego što se 

oduzmu tri troška: amortizacija, kamata i porez 

na dobit). Uslov za to je, prema rečima 

generalnog direktora Pedra Parentea, da 

Petrobras održi sadašnji trend smanjenja duga, 

koji je 2015. dostigao bezmalo 100 milijardi 

dolara, odnosno 5,11xEBITDA, što do tada i 

posle toga nije zabeleženo u naftnoj privredi.  

Parente je u utorak 

rekao da je 

kompanijino prikupljanje gotovine na 

„izvanrednom nivou“, kao i da je  vrednost 

brazilskog reala u poslednja četiri meseca 

pomogla da se dug smanji mereno dolarima. 

Prvi čovek kompanije rekao je i da su 

Petrobrasova pre-salt naftna polja povećala 

produktivnost za 30% iznad očekivanja, što je 

pomoglo kompaniji da smanji troškove 

proizvodnje. Reuters 
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Američki škriljci, posle nafte, menjaju i 
svetsko tržište LNG-a 
SINGAPUR – OPEC nije jedina decenijama stara 

energetska hegemonija koja se okrenula na glavu pod 

uticajem revolucionarnog proboja u eksploataciji 

američkih škriljaca. Prodavci utečnjenog prirodnog gasa 

(LNG), od Katara do Malezije, koji su godinama 

dominantno snabdevali azijsko tržište, sada se suočavaju 

sa posledicama rasta izvoza američkog LNG-a. 

Mada je za sada manje od 30 tankera  natovarenih ultra-

rashlađenim američkim prirodnim gasom stiglo u Aziju, 

njihovi efekti počeli su da se osećaju čak pre 

uplovljavanja. Trgovina LNG-om skočila je 2016. najviše u 

poslednjih pet godina, dućina ugovora je prepolovljena u 

poslednoj dekadi i spot cene su se srozale za više od 60% 

u protekle tri godine, piše Bloomberg. 

Ovo je svakako osnovni razlog odluke globalnih LNG 

titana da se ove nedelje 

okupe u Tokiju na 

tradicionalnom Gastech 

samitu, tražeći rešenja za 

najveći potres koji doživljava ova industrija od kako je 

nastala 60-tih godina. Dolazak američkog rashlađenog 

gasa buši rupe u finansijskom sistemu na koji je oslonjena 

ova izuzetno skupa industrija sa multimilijarderski skupim 

projektima. 

„Sa prodorom američkog izvoza, jasno je da ćemo biti svedoci još veće fleksibilnosti sa više igrača koji će nastojati 

da kupuju i trguju količinama LNG-a. Stari model stabilnih dugoročnih ugovora će naravno morati da se menja,“ 

kaže Zji Ksin Čong, analitičar za gas u podfirmi Wood Mackenzie u Singapuru. 

Gasprom za 15% povećao izvoz u Evropu 
MOSKVA - Kompanija Gasprom izvezla je u 1. tromesečju 2017. u 

evropske zemlje 51 mlrd. m3 gasa, što je za 15% više nego u istom 

razdoblju 2016. godine. U Austriju je tako izvezeno za 67,9% više plina 

nego u istom razdoblju 2016., u Nemačku za 20,3%, u Mađarsku za 32%, 

a u Francusku za 15%. Ranije je objavljeno da je 2016. ostvaren rekordni 

godišnji izvoz ruskog prirodnog gasa u Evropu od 179,3 mlrd. m3. 

Istovremeno, Gasprom predviđa da će 2017. proizvesti više gasa nego u 

2016. godine, kada je porasla na 419 mlrd. m3, javlja TASS. 
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Shell puni ruski Aframax tanker, prvi 
u svetu na pogon LNG-a 
MOSKVA – Podfirma Royal Dutch Shell-a, Shell Western 

LNG potpisao je u ponedeljak ugovor sa ruskim 

državnim prevoznikom, Sovcomflotom, o snabdevanju 

utečnjenim prirodnim gasom za potrebe pogona prvog 

naftnog tankera Arframax koji će pokretati LNG.  

 
Četiri Aframax tankera će transportovati rusku sirovu 

naftu i naftne proizvode u vode severne Evrope. Ova 

plovila prilagođena kretanju kroz zaleđena mora, sa 

dualenim sistemom punjenja gorivom,  trebalo bi da 

počnu rad u trećem kvartalu 2018. godine. 

Jedan od razloga za aktiviranje ove vrste tankera je 

odluka Međunarodne pomorske organizacije UN prošle 

godine da odredi gornju granicu za brodska goriva sa 

0,5% umora, počev od 2020.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

REGION 
 

ČEZ prodaje udeo u MOL-u - „dok se on dobro vrednuje“ 
BUDIMPEŠTA - Češki elektroenergetski velikan ČEZ „uslovno“ je 

prodao svojih 7,5% udela u mađarskoj MOL Grupi. Prema 

vrednosti akcija mađarske kompanije na kraju prošle nedelje, 

kada je obavljena transakcija, procenjuje se da bi ČEZ za taj 

udeo mogao dobiti nešto iznad 143 milijarde forinti, odnosno 

462 miliona evra. ČEZ objašnjava odluku željom da tim novcem 

otkupi svoje konvertibilne obveznice i smatra da je potez 

povučen u pravom trenutku, kada je vrednost MOL-ovih akcija 

bila na najvišem nivou u poslednjih šest godina. Kako navodi firma, transakcija se sprovodi kako bi se izbegao rizik 

pada cena akcija MOL-a uz njihovu nisku likvidnost. Češka energetska kompanija je kupila udeo u mađarskom 

naftašu 2008. ČTK 
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Jugopetrol: Dobit u 2016. porasla 2%  
PODGORICA - Naftni distributer Jugopetrol završio je 

prošlu godinu sa neto dobiti od 5,03 miliona evra, 

dva odsto većom u odnosu na 2015. Poslovni prihodi 

preduzeća su, prema izveštaju objavljenom na sajtu 

Montenegroberze, smanjeni 15,7 odsto na 115,97 

miliona evra, a rashodi 17,6 odsto na 108,77 miliona 

evra. Najveći deo rashoda, odnosno 93,54 miliona, 

odnosi se na nabavnu vrednost prodate robe. 

Većinski vlasnik Jugopetrola je od kraja 2002. godine 

grčki Hellenic Petroleum Int., koji poseduje 54,35 % 

akcija kompanije. Nekoliko vlasnika krije se iza 

custody zbirnih računa HB (9,58%), EK (5,44%), NM 

(3,29%) i CK (1,53%). Fondu Trend pripada 2,82 % 

akcija, Radoslavu Tomiću iz Beograda 2,04 %, dok 

podgorička kompanija SIG poseduje 1,04 % akcija.  

 

Moody's povećao o kreditni rejting MOL-a - 
„zbog snažne likvidnosti“  

 

BUDIMPEŠTA - Bonitetna agencija Moody's povećala je 

ove nedelje kreditni rejting MOL-u na Baa3 sa stabilnim 

izgledima, saopšteno je u ponedeljak iz mađarske 

kompanije. Moody's je zaključio da su novi rejting i s njim 

povezani stabilni izgledi najviše rezultat MOL-ove snažne 

likvidnosti i finansijskoj profila s očekivanim pozitivnim 

FCF-om, snažnih rafinerija i marketinga u regionu 

jugoistočne Evrope, integrisanog poslovnog profila koji je 

pokazao otpornost kompanije na niske cene nafte, kao i 

integracije u maloprodaji i petrohemiji koje služe kao 

važan prodajni kanal. BBJ 
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BANJALUKA - Akumulirani konsolidovani gubici 

bosanskog distributera goriva, Nestro Petrol iznosili su 

bezmalo 11 miliona KM na kraju 2016., dok su njegove 

kratkoročne obaveze premašile vrednost obrtnih 

sredstava za 35,5 miliona KM (18,2 miliona evra), prenosi 

na kraju prošle nedelje SeeNews podatke iz izveštaja 

nezavisne oditorske kuće KPMG.  

Ta agencija navodi da u takvim uslovima postoji osetna 

neizvesnost da li će kompanija moći da radi bez podrške 

ruskog većinskog vlasnika, NeftegazInCor-a.  „Moskovski 

NeftegazInCor podneo je pismo podrške kompaniji, 27. 

januara 2017., u kome se obavezuje da pruži svu 

potrebnu finansijsku pomoć u narednih 12 meseci, kako 

bi pomogao Nestro Petrolu da nastavi sa redovnim 

poslovima,“ navodi KPMG u izveštaju.  

Revizor, međutim, upozorava da tačna vrednosti  

nekretnina, postrojenja i opreme može biti značajno 

drugačija od knjigovodstvene vrednosti od 60,7 miliona. 

To zahteva dalju revalorizaciju, konstatovao je KPMG. 

 

Kratkoročne obaveze za 18,2 miliona 
evra iznad vrednosti obrtnih sredstava 

Hrvatski evroparlamentarci:  Severni 
tok 2 ugrožava projekat LNG Krk 

RIJEKA - Hrvatski zastupnici u Evropskom 

parlamentu Dubravka Šuica, Ivana Maletić i Davor 

Škrlec uputili su pismo Evropskoj komisiji i 

Evropskom  savetu zatraživši zaustavljanje projekta 

Severni tok 2. Pismo je ukupno potpisalo 65 

poslanika iz 21 zemlje članice i sedam različitih 

klubova zastupnika.  

Oni ističu da bi realizacija ovog rusko-nemačkog 

projekta ugrozila ostvarenje projekta LNG-terminala 

na Krku, koji je za Hrvatsku strateški, piše Novi list.   

Evropska komisija je, međutim, prošle nedelje 

morala da konstatuje da ne postoje argumenti u 

evropskom energetskom zakonodavstvu kojima bi 

se Gaspromu i njegovim evropskim partnerima 

moglo zabraniti dupliranje postojećeg kapaciteta 

dve cevi gasovoda Severni tok za dodatnih 55 

milijardi kubika godišnje. 
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 DEO IZDAVAČKE DELATNOSTI NNKS WPCSERBIA 

 


